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Le 5 novembre 2018

Monsieur Terrance LeBlanc

Secrétaire du Comité de retraite du régime de pension des

professeurs, professeures et bibliothécaires de I’Université de Moncton
Université de Moncton

Moncton NB EIA 3E9

OBJET : Régime de pension des professeurs, professeures et bibliothécaires
de I’Université de Moncton

Monsieur,

Vous trouverez ci-joint [’évaluation du portefeuille du Régime de pension des professeurs,
professeures et bibliothécaires de 1’Université de Moncton au 30 septembre 2018. La valeur
marchande totale de la caisse & cette date se situait & 185 681 833 §.

La valeur marchande partielle de I’actif provenant du rapport trimestriel de Placements Louisbourg au
30 septembre 2018 se chiffrait 4 131 736 004 $, alors que le rapport trimestriel du gestionnaire de fonds
Integra, conseillers mondiaux, démontrait une valeur de 26 699 198 § et celui de Jarislowsky Fraser
Limitée indiquait une valeur de 27 246 631 §.

Voici la répartition des actifs de la caisse par gestionnaire de portefeuille au 30 septembre 2018 vis-a-vis
leur pivot respectif.

Répartition Pivot
Placements Louisbourg 70,9 % 70 %
Jarislowsky Fraser 14,7 % 15 % \
Integra, conseillers mondiaux 14,4 % 15 % ?

Vous constaterez dans le tableau qui suit que le rendement total du portefeuille pour la période de trois
mois se terminant le 30 septembre 2018 était de -0,06 %. Le rendement trimestriel, net de tous les frais,
était de -0,19 %.
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Au 30 septembre 2018 | 3 mois RDJ* 1an 2ans | 3ans | 4ans | 5ans | 10 ans
Portefeuille total -0.06% 1.48% 567% | 5.79% | 6.86% | 5.54% | 7.20% | 6.76%
Cible multi-indicielle** 0.41% 289% | 6.80% | 596% | 7.12% | 6.23% | 7.90% | 6.96%

* Rendement depuis janvier 2018
#5204 BT, 39% DEX, 6% FRA, 29% S&P/TSX, 24 % MSCI Mendial

Les rendements des marchés boursiers pour ce trimestre étaient bien différents selon la région du

monde ol vous vous trouviez. Le marché canadien est resté stable avec un léger recul de 0,6%. Le i
marché américain a dominé avec un rendement de 5,8% en dollars canadiens (7,7% en $ américain). |
Les actions d’EAEQ ont de nouveau connu un trimestre faible, I’indice affichant un rendement de

-0,46% en dollars canadiens. L’indice de FTSE TMX Canada Univers a affiché une de ses pires
performances des récentes années, en perdant 1,0%.

Selon les experts, les actions canadiennes ont légérement fléchi en raison du manque d’intérét et des
préoccupations des investisseurs étranger, ces derniers ayant égard a la résolution des discussions
commerciales et I’incapacité de notre pays a mener a bien d’importants projets. La progression
excessive des titres liés a ’exploitation du cannabis a compens¢ la régression des titres auriféres. Aux |
Etats-Unis, les préoccupations relatives au commerce mondial se sont renforcées en raison des droits

de douane imposés sur de nombreux produits chinois et de certaines représailles. Un nouvel ALENA
(maintenant I'USMCA) a été conclu a la fin du trimestre. Le commerce entre les Etats-Unis et la Chine

représente toutefois le plus gros facteur de risque économique pour le marché américain. Les actions

d’EAEO ont connu un rendement nettement inférieur & celui de ses pairs américains depuis le début de

I’année. Plusieurs facteurs expliquent la sous performance de ce trimestre, notamment les tensions
commerciales entre les Ftats-Unis et la Chine, la crainte d’un Brexit sans accord, I’incertitude en Italie

et en Turquie, et des indicateurs économiques généraux plus faibles.

Le troisiéme trimestre a vu apparaitre une hausse des taux d’intérét globaux en réaction a une
croissance économique décente et aux augmentations continuelles des taux d’intérét par les banques
centrales du Canada et des Etats-Unis. Aprés un retard par rapport au programme de la Fed visant &
normaliser les taux d’intérét, la Banque du Canada a haussé son taux directeur de 0,25% a 1,50%, pour
apparier I’augmentation de 0,25% de la Fed. Les experts croient que si I’opportunité se présentait, la
Banque Centrale Européenne (BCE) procéderait probablement a une augmentation des taux, car elle
est toujours en territoire négatif, a -0,4%. Dans I’ensemble, il est évident que les banques centrales
désamorcent I’expansion sans précédent de la liquidité de la derniere décennie.

Pour de plus amples détails, nous vous invitons a examiner les évaluations de votre portefeuille et a lire
dans les trois rapports ci-joints, les commentaires de Placements Louisbourg, d’Integra et de
Jarislowsky Fraser sur les marchés financiers. Veuillez noter que tous les rendements indiqués dans ces
rapports sont bruts, soit avant frais, ce qui est la norme.

Veuillez agréer, Monsieur, 1’expression de mes sentiments les meilleurs.

7. [,
Michel Pilon

Spécialiste du service des pensions
Placements et Retraite
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VIVRE AVEC CONFIANCE. LIVE WITH CONFIDENCE. |



