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Le 2] aolit 2018

Monsieur Terrance LeBlanc

Secrétaire du Comité de retraite du régime de pension des

professeurs, professeures et bibliothécaires de I’Université de Moncton
Université de Moncton

Moncton NB  E1A 3E9

OBJET : Régime de pension des professeurs, professeures et bibliothécaires
de I’Université de Moncton

Monsieur,

Vous trouverez ci-joint I’évaluation du portefeuille du Régime de pension des professeurs,
professeures et bibliothécaires de I'Université de Moncton au 30 juin 2018. La valeur marchande
totale de la caisse a cette date se situait & 184 398 573 §.

La valeur marchande partielle de ’actif provenant du rapport trimestriel de Placements Louisbourg au
30 juin 2018 se chiffrait 4 130 849 999 $, alors que le rapport trimestriel du gestionnaire de fonds
Integra, conseillers mondiaux, démontrait une valeur de 26 353 007 § et celui de Jarislowsky Fraser
Limitée indiquait une valeur de 27 195 567 §.

Voici la répartition des actifs de la caisse par gestionnaire de portefeuille au 30 juin 2018 vis-a-vis leur

pivot respectif.

Reépartition Pivot
Placements Louisbourg 71,0 % 70 %
Jarislowsky Fraser 14,7 % 15%
Integra, conseillers mondiaux 14,3 % 15%

Vous constaterez dans le tableau qui suit que le rendement total du portefeuille pour la période de trois
mois se terminant le 30 juin 2018 était de 2,68 %. Le rendement trimestriel, net de tous les frais, était
de 2,56 Y.
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Au 30 juin 2018 3 mois RDJ* 1 an l 2ans | 3ans | 4ans | 5ans | 10ans
| Portefeuille total 2.68% | 1.60%  6.68% 7.76% | 5.90% | 5.82% | 8.04% | 5.83%
| Cible multi-indicielle** 3.31% | 247% | 7.05% | 7.77% | 599% | 6.40% | 8.56% | 5.91%

* Rendement depuis janvier 2018
*¥ 2% BT, 39% DEX, 6% FRA, 29% S&P/TSX, 24 % MSCI Mondial

Au cours du deuxiéme trimestre, les actions canadiennes ont rebondi fortement, I’indice S&P/TSX a
offert un rendement de 6,8%. Aux Etats-Unis, Iindice S&P 500 a rebondi, passant d'un début négatif
au premier trimestre & un rendement de 5,5% en dollar canadien (3,4% en § américain) au deuxiéme
trimestre car le huard a continué de s’affaiblir fasse a la devise américaine. L’indice MSCI EAEO a
terminé le trimestre en territoire positif avec un rendement de 0,94% en dollar canadien. L’indice
obligataire FTSE TMX a quant a lui affiché un rendement de 0,5% pour le trimestre.

La volatilité des marchés a diminué comparativement au début d’année, mais demeure plus élevé que
le niveau de volatilité anormalement faible de 'année 2017. Au Canada, la force du marché était
encourageante, 10 des 11 secteurs affichaient des rendements positifs. Le secteur des services publics
est le seul ayant produit un rendement légérement négatif (-0.4%). Aux Ltats-Unis, les investisseurs
ont en grande partic fermé les yeux sur les inquiétudes suscitées par ’escalade de la guerre
commerciale & I’échelle mondiale, résultant en un trimestre positif pour les actions américaines. A
I’internationale, les actions se sont généralement bien comportées an avril, sous I"impulsion d’une
reprise dans le secteur de [’énergie, les cours du pétrole ayant continué d’angmenter en raison du
resserrement de Voffre. La volatilité s’est accentuée de nouveau en mai avee le retour du sentiment
anti-euro des investisseurs causé par l'incertitude politique en Italie. De fagon générale, les experts
croient que le sentiment sur les marchés est & point et recommande d’investir avec prudence étant
donné le resserrement des conditions monétaires.

Le cours des actifs 4 revenu fixe s’est avéré résilient, car le deuxi¢me trimestre de 2018 s’est cloturé
avec trés peu de variation des prix et des rendements des obligations malgré une amélioration du
contexte économique., L’effet d’entrainement de la premiére série de tarifs douaniers du président
Trump et des contre-mesures prises par divers pays a suscité des inquiétudes dans un certain nombre
d’industries, et selon les experts, il finira par avoir une incidence sur la confiance des consommateurs
et des entreprises, ainsi que sur les dépenses d’investissement. Le Canada continue de profiter de la
reprise mondiale et la stabilisation de son secteur de ’habitation devrait aider a soutenir les dépenses
de consommation et la confiance. Le marché du travail au Canada et aux Etats-Unis poursuit son
amélioration avec une augmentation des salaires, ce qui vient aussi appuyer les dépenses de
consommation. Lestaux de chdmage au Canada et aux Etats-Unis s’établissent maintenant & 6% et 4%
respectivement aprés avoir légérement fléchi en juin.

Pour de plus amples détails, nous vous invitons a examiner les évaluations de votre portefeuille et a lire
dans les trois rapports ci-joints, les commentaires de Placements Louisbourg, d’Integra et de
Jarislowsky Fraser sur les marchés financiers, Veuillez noter que tous les rendements indiqués dans ces
rapports sont bruts, soit avant frais, ce qui est la norme.

Veuillez agyéer, Monsieur, I’expression de mes sentiments [es meilleurs.

Michel Pilon
Spécialiste du service des pensions

Placements et Retraite

VIVRE AVEC CONFIANCE. LIVE WITH CONFIDENCE.




