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Le 29 avril, 2004

Monsieur Terrance LeBlane

Secrétajre du Comité de retraite du régime de pension pour le personnel de soutien,
les techniciens et techniciennes et le personnel administratif ou professionnel
de I'Universit¢ de Mongton

Umiversité de Moncton
Monecton NB  E1A 3E9

OBJET : Régime de pension pour le personnel de soutien, les techniciens et techniciennes
et le personnel administratif ou professionnel de Université de Moncton

Monsieur,

Vous trouverez ci-joint I’évaluation du portefeuille du Régime de pension pour le personnel de
soutien, les techmeigns et techniciennes et le personnel administratif ou professionnel de 'Université

de Moncton au %mm La valeur marchande totale de la caisse & cette date se situait &
55679770 §.

La valeur marchande partielle de I’ actif provenant du rapport trimestriel de Placements Louisbourg au
31 mars 2004 se chiffrait 2 38 281 572 §, alors que le rapport trimestriel du gestionnaire de fonds
Integra, conseillers mondiaux, démontrait une valeur de 8 608 383 § et celui de J arislowslky Fraser
Limitée indiquait une valeur de & 789 8§15 §.

Voici 1a répartition des actifs de la caisse par gestionnaire de portefeuille au 31 mars 2004 vis-a-vis leur
pivot respectif.

Reépartition Pivot
Placements Louishourg 68.8 % 70 %
Jarislowsky Fraser 15,8 % 15 %
Integra, conseillers mondiaux 15,5 % 15 %

Vous constaterez dans le tableau ci-dessous que le rendement total du portefeuille pour la période de
douze mois se terminant le 31 mars 2004 était de 22,8 %. Quant au premier trimestre de 2004, le

rendernent du portefeville se situait 4 4,21%. Le rendement trimestriel, net de tous les frais, était de
4,02 %.
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Depuis Ientrer en vigueur des nouveaux mandats de gestion, soit le 1% juillet 2002, le rendement
absolu du portefewlle total est de 16,6 %. Cette performance se compare relativement bien vis-a-vis
la cible multi-indicielle ¢t la médiane SEI qui ont réalisé au cours de cette méme période des
rendements de 16,0 % et de 15,8 % respectivement.

Au 31 mars 2004 3 mois | RDJ* 1an 2 ans 3 ans 4ans | Sans | 10 ans
Portefeuille total 4,2 % 4.2 % 22.8% 6,7 % 53% | 1,7% | 5.6% | 85%

Cible multi-indicielle** 39% 39% 22,4 % 6,1 % 54% ¢ 29% | 54% | s ¥
* Rendement depuis janvier 2004
* 2% BT, 39% MCS, 6% FRA, 29% S&P/TSX, 24 % MSCI Mondial

*##*Une ¢ible multi-indicielle est senlement disponible & compter du 1 juillet 1997, date de I'introduction d'un pivet 4 la politique
de placement de la caisse.

Mote : Rendement annualisé de la ¢aisse depuis la dernigre évaluation acruarielle de 2003 ; 17,9 %

Au cours du premuer trimestre 2004, toutes les catégories d’actif ont affiché des rendements positifs.
L’indice S&P/TSX du Canada a enregistré un gain de 4,9 % pour le trimestre tandis que le S&P 500
des Etats-Unis a affiché, en dollars canadiens, une hausse de 3,1 % au cours de la méme période. Par
ailleurs, I'indice MSCI E.A.E.O. représentant I"Europe, 1’ Asie et I'Extréme-Qrient, s’est apprécié de

5,8 % pour le trimestre alors que 1'indice obligataire universel MCS, a augmenté en valeur de 3,1 %
du 17 janvier au 31 mars 2004.

Les cours boursiers devraient augmenter au cours des six prochains mois, mais dans un
environmement plus difficile. Il faudra que la situation de I'emploi s’améliore beaucoup aux Etats-
Unis pour que la croissance de 1’économie américaine se poursuive. La croissance de 1’emploi sera
également nécessaire pour limiter les gaffes politiques en matitre de protectionnisme au cours de cette
année électorale. Au Canada, I'augmentation du prix des matiéres premidres représente un
phénomene majenr qui contribue 4 la croissance de ’économie et 4 1a vigueur du dollar canadien.

Par ailleurs, les indices évaluant les pressions inflationnistes, tels que mesurés par 'indice de 'étape
intermediaire de production excluant les aliments et I’énergie, ou par I'indice de prix de I Tnszitute of
Supply Management («ISM »), atteignent leur plus haut njveau depuis de nombreuses années. Par
conséquent, il se peut fort bien que les taux officiels montent plus rapidement que prévuss.

Pour de plus amples détails, nous vous invitons 4 examiner les évaluations de votre portefeuille et 3 lire

dans les trois rapports ci-jomnts, les commentaires de Placements Louisbourg, d’'Integra et de Jarislowsky
Fraser sur les marchés financiers.

Veuillez agréer ’expression de mes sentiments les meilleurs,

Le directenr associé,
ions et placements

Mo

ves Thériault




