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Le 23 aotit 2016

Monsieur Terrance LeBlanc

Secrétaire du Comité de retraite du régime de pension des

professeurs, professeures et bibliothécaires de 1'Université de Moncton
Université de Moncton

Moncton NB  E1A 3E9

OBJET : Régime de pension des professeurs, professeures et bibliothécaires
de I’Université de Moncton

Monsieur,

Vous trouverez ci-joint [’évaluation du portefeuille du Régime de pension des professeurs,
professeures et bibliothécaires de 1I'Université de Moncton au 30 juin 2016. La valeur marchande
totale de la caisse a cette date se situait a 165 435 697 §.

La valeur marchande partielle de 1’actif provenant du rapport trimestriel de Placements Louisbourg au
30 juin 2016 se chiffrait & 116 847 391 §, alors que le rapport trimestriel du gestionnaire de fonds
Integra, conseillers mondiaux, démontrait une valeur de 23 562 013 § et celui de Jarislowsky Fraser
Limitée indiquait une valeur de 25 026 293 S.

Voici la répartition des actifs de la caisse par gestionnaire de portefeuille au 30 juin 2016 vis-a-vis leur

pivot respectif.

Répartition Pivot
Placements Louisbourg 70,6 % 70 %
Jarislowsky Fraser 15,2 % 15%
Integra, conseillers mondiaux 14,2 % 15 %

Vous constaterez dans le tableau qui suit que le rendement total du portefeuille pour la période de trois
mois se terminant le 30 juin 2016 était de 2.91 %. Le rendement trimestriel, net de tous les frais, était
de 2.77 %.

Depuis I’entrée en vigueur des nouveaux mandats de gestion, soit le 1% juillet 2002, le rendement
absolu du portefeuille total est de 139.8 %. Cette performance se compare relativement bien vis-a-vis
la cible multi-indicielle qui a réalisé au cours de cette méme période un rendement cumulé de 136.6 %.
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Au 30 juin 2016 3 mois RDJ* 1an 2ans | 3ans | 4ans | 5ans | 10 ans
Portefeuille total 2.91% | 2.45% | 2.30% | 3.93% | 8.23% | 8.82% | 6.85% | 5.41%

Cible multi-indicielle** 2.25% | 1.89% | 1.82% | 469% | 882% | 8.81% | 7.18% | 5.63%
* Rendement depuis janvier 2016
## 2% BT, 39% DEX, 6% FRA, 29% S&P/TSX, 24 % MSCI Mondial

Durant la plus grande partic du trimestre, nous avons été témoins d’une reprise sur les marchés
boursiers aprés la faiblesse enregistrée au cours du premier trimestre. A ’image du premier trimestre,
le marché canadien, représenté par I’indice S&P/TSX a enregistré un trés bon rendement de 5,1 % au
cours du deuxiéme trimestre, portant son rendement depuis le début de 1’année a +9,8 %. L’indice S&P
500 s’est stabilisé au deuxiéme trimestre, avec un rendement de 2.9 % en dollars canadiens pour le
trimestre. Affecté par ’effet Brexiz, les marchés étrangers, représentés par 1’indice MSCI EAEO, ont
quant a eux enregistré une perte de -1,1 % pour le trimestre. Les marchés obligataires ont demeuré
raisonnablement stables pendant le trimestre et ont réussi 4 faire un rendement positif. L’indice
Univers obligataire DEX afficha un rendement de 2,6 % pendant le deuxiéme trimestre de 2016.

Chaque trimestre semble étre marqué par un théme. Notre perspective canadienne nous rend
particuliérement sensible aux mouvements de prix des ressources naturelles. I investissement dans I’or
semble faire un retour. Par contre, pour ce trimestre, c’est certainement le Brexit qui a volé la vedette.
Sans aucun doute, le résultat du référendum britannique en a surpris plusieurs. Malgré la chute des
marchés des actions dans les jours suivants le jour du vote, ces mémes marchés avaient connu une
remontée notable en anticipant que le Royaume-Uni reste a I’intérieur de I’Union européenne. Sachant
que les émotions tendent & exagérer la volatilité des marchés, la réaction boursiére fut raisonnable
considérant I’incertitude économique découlant de la sortie prochaine du Royaume-Uni de I’Union
européenne. Le secteur des matériaux a continué de générer la meilleure performance, principalement
les secteurs de 1’or et des métaux précieux. Des indicateurs économiques positifs aux Ltats-Unis et une
reprise des prix de 1’énergie ont soutenu le marché américain. Suite au résultat du référendum sur le
Brexit, les marchés ont eu une réaction relativement sobre et 1’indice MSCI EAEQO a terminé le
trimestre avec un rendement de -1,5 % en dollars américains (-1,1 % en dollars canadiens). A son plus
bas, deux jours aprés le référendum, I’indice était en baisse de -8 % en dollars américains.

La montée soutenue des actifs de revenu fixe s’est poursuivie au deuxiéme trimestre avec le déclin des
rendements obligataires canadiens a des niveaux record. Malgré le fait que le niveau de risque
évenementiel mondial demeure élevé, les indicateurs économiques nord-américains continuent de
montrer des signes d’une reprise continue qui se poursuivra,

Pour de plus amples détails, nous vous invitons & examiner les évaluations de votre portefeuille et a lire
dans les trois rapports ci-joints, les commentaires de Placements Louisbourg, d’Integra et de Jarislowsky
Fraser sur les marchés financiers. Veuillez noter que tous les rendements indiqués dans ces rapports sont
bruts, soit avant frais, ce qui est la norme.

Veuillez agréer, Monsieur, I’expression de mes sentiments les meilleurs.
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Michel Pilon
Spécialiste du service des pensions
Placements et Retraite
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