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Rééquilibrage au sein du fonds Axium

Recommandation au comité du fonds de dotation de I’'Université de Moncton

» Le fonds de dotation de I'Université de Moncton devrait effectuer un rééquilibrage
afin d’augmenter I'allocation aux classes alternatives, incluant le fonds d’Axium en
infrastructure (C$8.5M au 30 juin 2025, ou 6% du portefeuille total).

* Afin d’atteindre I’allocation cible de 7.5% au sein du fonds, Mercer
recommande a I’Université de Moncton de commettre a nouveau C$3.0M au
sein du Fonds Axium en infrastructure Européen:

— Les actifs au sein du portefeuille de dotation, sont actuellement tous investis dans le
fonds nord-américain d’Axium en infrastructure.

— Lors de I'exercice de recherche de gestionnaires effectué en 2021, le comité du
fonds de dotation souhaitait investir dans la classe d’actifs d’infrastructure mondiale,
mais le fonds d’Axium en infrastructure mondiale qui avait été choisi, n’était pas
encore lancé. Par contre, le fonds nord-américain avait déja une décennie
d’historique de performance.

— Le comité avait ainsi décidé de commencer par investir dans le fonds nord-
ameéricain, en attendant d’avoir plus d’historique pour les fonds européens et
mondiaux d’Axium.

— Maintenant que le fonds européen a plus d’historique, Mercer recommande a
I'Université de Moncton d’investir la nouvelle allocation de $3M au sein du fonds
européen, afin de diversifier son portefeuille d’infrastructure et de poursuivre une
exposition hors Amérique du Nord.

— Afin de ne pas perdre I'historique de performance du fonds nord-ameéricain au sein
de la caisse, nous ne recommandons pas pour le moment d’investir dans le fonds
mondial d’Axium

La taille d’actifs actuelle du fonds mondial est encore relativement petite a seulement $25M.

Lorsque les fonds auront une plus grande taille (et historique) et que la valeur du portefeuille de
I'université (en incluant des souscription futures) dans le fonds européen (EU) approchera la valeur du
portefeuille de I'université dans le fonds nord-américain (NA), l'université pourrait effectuer un échange de
ses unités NA et EU pour des unités au sein du fonds mondial.
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Structure et performance des fonds Axium — au 30 juin 2025

Axium Fonds d’infrastructure
Mondial*

(Date de début: Jan. 2023)

Actifs totaux sous gestion: C$25 millions
Radt annualisé 2 ans: 7.7%

Axium Fonds d’infrastructure
Nord-Ameéricain

Axium Fonds d’infrastructure
Européen
(Date de début: Jan. 2023)
Actifs totaux sous gestion: C$73 millions
Rdt annualisé 2 ans: 7.6%
Rdt 1 an: 9.5%

(Date de début: Déc. 2012)
Actifs totaux sous gestion: C$3 milliards
Rdt annualisé 2 ans: 7.8%
Rdt 1 an: 7.3%

Note: Les rendements et valeurs marchandes affichés sont en dollars canadiens. Le portefeuille de
I'Université de Moncton est présentement investi dans le fonds nord-américain.

* Le fonds Axium en infrastructure mondiale actuelle est composé de 50% d’unités dans le fonds nord-ameéricain et
de 50% d'unités dans le fonds européen
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